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Denna rapport ger en bakgrund till Svenskt Naringslivs tillvaxtmal for svensk
ekonomi. Malet ar att uppnd en arlig real BNP-tillvixt pd 2,5 procent fram till
2035, samtidigt som Sveriges placering i vilstandsligan stidrks. Rapporten redogor
for Sveriges historiska BNP-utveckling och analyserar vad en framtida tillvaxt

i linje med 2,5-procentsmélet skulle innebira for det ekonomiska vilstandet.

Huvudbudskapet sammanfattas i féljande punkter:

e Sveriges tillvixt har forsvagats over tid, och vi har tappat placeringar i valstands-
ligan. Sedan finanskrisen har produktivitetstillvixten dimpats, vilket lett till att
BNP i genomsnitt vuxit med mindre dn tvd procent per ar.

o Sveriges kopkraftsjusterade BNP per capita dr niastan 20 procent ligre 4n USA:s,
trots en hogre sysselsattningsgrad. Detta beror pa firre arbetade timmar per
sysselsatt samt en lagre produktivitetsniva. For att starka tillvixten bor reformer
fokusera pa att badde 6ka produktiviteten och antalet arbetade timmar i ekonomin.

e Tillvixtmalet pa 2,5 procent dr hogre an Konjunkturinstitutets bedomning av
Sveriges potentiella tillvaxttakt och overstiger aven OECD:s prognoser for jam-
forbara linder. Mdlet 4r ambitiost men bor andd vara ndbart om ratt reformer
kommer pa plats snabbt.

e Om BNP vixer med 2,5 procent per ar fran och med 2025 kommer ekonomin
vid slutet av 2035 vara omkring 480 miljarder kronor storre an om tillvixten
foljer Konjunkturinstitutets bedomning av den ekonomiska utvecklingen.
Sammanlagt skulle detta frigora cirka 2 300 miljarder kronor under perioden,
riaknat i 2024 4rs prisniva.

Sveriges BNP-utveckling under 2000-talet

BNP ir virdet av alla varor och tjanster som produceras i ett land for anvindning
till konsumtion, export och investeringar. Enligt den senaste statistiken uppgick
Sveriges nominella BNP till omkring 6 400 miljarder kronor under r 2024.

Nominell BNP kan ¢ka av tva skal: antingen genom att fler varor och tjinster
produceras, eller genom att priserna pé dessa stiger. Darfor kallas nominell BNP
aven for BNP i lopande priser.

For att jamfora ekonomisk tillviaxt éver tid mellan olika linder fokuserar man
oftast pa den reala BNP-tillviaxten, det vill siga BNP justerat for prisforandringar.
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Detta matt kallas dven for BNP i fasta priser och ger en mer rittvisande bild av den
verkliga ekonomiska utvecklingen.

Diagram 1 visar den reala BNP-utvecklingen for Sverige, EU och USA under
2000-talet. Av diagrammet framgar att Sveriges ekonomi sammantaget har vuxit
med cirka 60 procent sedan dr 2000. Under storre delen av perioden har Sveriges
BNP-utveckling liknat den i USA, medan EU har haft en svagare tillvixt. Under de
senaste drens ldgkonjunktur har dock den amerikanska tillvaxten varit betydligt
hogre dn bade Sveriges och EU:s.

Diagram 1. BNP i fasta priser
Index 2000=100, sasongsrensade kvartalsvarden
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Kallor: BEA, Eurostat och SCB genom Macrobond.

BNP kan delas upp i tvd huvudsakliga komponenter: produktivitet och antalet
arbetade timmar. Hogre produktivitet innebar att fler varor och tjanster kan
produceras per arbetad timme, medan ett 6kat antal arbetade timmar bidrar till
en storre total produktion over tid.

I tabell 1 sammanfattas den genomsnittliga tillvaxten i produktivitet, arbetade
timmar och BNP i Sverige, EU och USA under perioderna 2000-2010 samt
2011-2024.

Efter finanskrisen vixlade produktivitetstillvixten ned i bade Sverige och i mdnga
andra avancerade ekonomier. Sedan 2010 har den genomsnittliga produktivitets-
okningen i den svenska ekonomin uppgatt till 0,7 procent per dr, det vill siga
mindre dn halften av den tillvixttakt som radde innan finanskrisen.
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Den svagare produktivitetstillvixten har till viss del vigts upp av 6kningar i antalet
arbetade timmar, vilket bland annat ar ett resultat av hog befolkningstillvaxt och
att reformer sd som jobbskatteavdragen har paverkat arbetskraftsutbudet positivt.!
Sammantaget har 2ndd BNP-tillvixten mattats av jimfort med innan finanskrisen
och i synnerhet under de senaste arens lagkonjunktur.

Tabell 1. Genomsnittlig tillvéxt i produktivitet, arbetade timmar och BNP i Sverige, EU och USA
Procentuell arsforandring

Produktivitet Arbetade timmar BNP
2000-2010
Sverige 1,8 0,5 2,3
EU 1,0 0,4 15
USA 23 -0,3 2,0
2011-2024
Sverige 0,7 1,1 1,8
EU 0,6 0,6 1,2
USA 11 13 24

Kallor: BEA, BLS, Eurostat och SCB genom Macrobond.

Nir BNP anvinds for att jamfora ekonomiskt vilstdnd mellan linder utgdr man ofta
fran kopkraftsjusterad BNP per capita. OECD sammanstiller drligen detta matt for
sina medlemsliander i den sa kallade valstindsligan. Eftersom kopkraftsjusterad BNP
per capita beaktar bade produktionen per invanare och prisskillnader mellan linder
som beror pé vixelkursfluktuationer, ger det en mer rattvisande bild av levnads-
standarden. Ar 2023 placerade sig Sverige pa 13:e plats i rankingen (se diagram 2).

' Se exempelvis Riksrevisionen (2009) och Riksrevisionen (2023).


https://www.riksrevisionen.se/granskningar/granskningsrapporter/2009/jobbskatteavdraget.html
https://www.riksrevisionen.se/granskningar/granskningsrapporter/2023/forandrade-inkomstskatteregler-2011-2023---bristfallig-redovisning-till-riksdagen.html#h-Referenslista
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Diagram 2. Vilstandsligan 2023 for ett urval av OECD-lénder
Kopkraftsjusterad BNP per capita, USD
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Kaélla: OECD.

Under 2000-talet har Sverige som bist natt en attondeplats i vilstandsligan. Aven
om placeringen har varierat ndgot de senaste aren, skedde de mest betydande
forindringarna liangre tillbaka i tiden. I borjan av 1970-talet, efter de ekonomiska
rekorddren pd 1950- och 60-talen, I3g Sverige pa fjarde plats. Endast USA, Schweiz
och Luxemburg hade da en hogre kopkraftsjusterad BNP per capita (se diagram 3).

Diagram 3. Sveriges placering i vélstandsligan
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Kélla: OECD.
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Vad férklarar BNP per capita-gapet gentemot USA?

Den senaste tiden har det spridits en oro inom EU for att man dr pa vig att halka
efter USA i konkurrenskraft och ekonomisk utveckling. Ar 2023 var EU:s kopkrafts-
justerade BNP per capita ndstan 30 procent ligre 4n USA:s, medan motsvarande
siffra for Sverige 1dg pd nirmare 20 procent.

Diagram 4 bryter ner Sveriges och EU:s avvikelse i BNP per capita gentemot USA i
tre komponenter: produktivitet, sysselsittningsgrad och medelarbetstid per syssel-
satt.

Diagram 4. Bidrag till BNP per capita-gapet mot USA 2023
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Kaélla: Egna berakningar utifran OECD-data.

EU:s ligre BNP per capita jamfort med USA beror framst pa att produktiviteten ar
lagre. Dessutom ar medelarbetstiden och sysselsattningsgraden — hir definierad som
andelen av den totala befolkningen som ar sysselsatt — ndgot ldgre i EU dn i USA,
vilket ytterligare bidrar till gapet.

For Sveriges del dr sysselsattningsgraden hogre an i USA, men detta uppvager inte den
lagre produktiviteten och framfor allt inte den betydligt kortare medelarbetstiden.
Enligt OECD:s statistik uppgick den genomsnittliga veckoarbetstiden i Sverige ar
2023 till cirka 28 timmar, jamfort med cirka 31 timmar i EU och 33 timmar i USA.

Slutsatsen dr att Sveriges lagre ekonomiska vilstind i forhallande till USA i huvud-
sak kan forklaras av att vi i genomsnitt arbetar fiarre timmar per sysselsatt, medan
det for EU som helhet framst ror sig om en lagre produktivitet.

Allt annat lika skulle Sveriges laga medelarbetstid behéva kompenseras med en
produktivitetsokning pd cirka 25 procent for att stinga gapet i BNP per capita
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gentemot USA. Med detta i dtanke bor reformer som syftar till att 6ka tillvixten
fokusera bade pd att hoja produktiviteten och pa att 6ka antalet arbetade timmar
i ekonomin.

Bedémningar av Sveriges potentiella tillvaxt

Svenskt Naringsliv har som mal att Sveriges reala BNP-tillvixt ska uppga till minst
2,5 procent per ar fram till 2035, med bivillkoret att samtidigt forbattra placeringen
i valstandsligan.

Att malet avser aggregerad BNP snarare an BNP per capita, som anvinds i valstands-
ligan, beror frimst pa att uppfoljningen av malet d4 forenklas och att diskussioner
om begreppsdefinitioner, exempelvis kring kopkraftsjustering, pa ett battre sitt kan
undvikas.

En fordel med att ha ett mal som avser den arliga procentuella tillvixttakten ar att
det mojliggor en l6pande och tydlig uppfoljning av den faktiska tillvaxten i forhdl-
lande till malet, i takt med att nya BNP-siffror publiceras. Uppfoljningen kan goras
bade arsvis och kvartalsvis genom att jamfora BNP-utvecklingen med samma period
foregdende ar.

For att uppskatta vad en arlig tillvaxt pa 2,5 procent skulle innebara for det eko-
nomiska vilstindet krivs en jimforelse med ett basscenario. Enligt Konjunktur-
institutets senaste scenario, publicerat i mars 2025, bedoms den potentiella
tillvixttakten uppga till cirka 1,8 procent per ar pa ndgra ars sikt. Forenklat kan
den potentiella tillvixttakten beskrivas som den ldngsiktiga 6kningstakt som rader
ndr ekonomin befinner sig i konjunkturell balans.

1,8 procent dr i samma storleksordning som deltagarna i Consensus Economics
panel i oktober 2024 bedémde att den genomsnittliga tillvixten kommer att uppga
till under perioden 2030-2034. Det ar samma som Sveriges genomsnittliga tillvaxt-
takt efter finanskrisen (se tabell 1).

Diagram 5 visar OECD:s uppskattning av den potentiella tillvaxttakten for Sverige

i jaimforelse med ett urval av relevanta lander. Prognoserna, senast uppdaterade i
december 2023, bygger pa en kombination av modellbaserade analyser och expert-
bedomningar. I diagrammet visas dven Konjunkturinstitutets bedomning av Sveriges
potentiella tillvaxt.

OECD uppskattar att Sveriges potentiella tillvaxttakt ligger strax 6ver tva procent,
vilket dar hogre 4n Konjunkturinstitutets bedémning. Denna skillnad kan delvis
forklaras av metodologiska olikheter, men en trolig huvudorsak ar att SCB har
reviderat ned Sveriges befolkningsprognos avsevirt sedan OECD:s senaste upp-
datering. Minskningen beror frimst pa en ldgre forvintad invandring och sjunkande
fodelsetal.?

2Se fordjupningsrutan "Ny befolkningsframskrivning fran SCB” i Konjunkturinstitutets prognos fran juni 2024.


https://www.konj.se/download/18.7301e8021927092ddb16e513/1729086316781/Konjunkturlaget-juni-2024.pdf
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OECD bedomer att den potentiella tillvixttakten ar 2035 kommer att ligga pa
omkring 1,3-1,5 procent i nordvisteuropeiska linder som Danmark, Nederlanderna,
Tyskland och Schweiz. For USA forvintas den potentiella tillvixten minska fran
dagens tva procent till 1,5 procent. I Irland och Polen, som under 2000-talet har
haft en BNP-tillvixt mer 4n dubbelt s& hog som EU-genomsnittet, bedoms den
potentiella tillvixten sjunka till under tva procent.

Att den potentiella tillvixten i vastvarlden bedoms bli svagare under kommande ar
drivs sannolikt i stor utstrickning av férindrad demografi och att befolkningen i
arbetsfor alder vintas minska i manga liander.

Diagram 5. Potentiell BNP-tillvixt enligt OECD:s langsiktsprognos
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Anm.: Den streckade tidsserien utgérs av Konjunkturinstitutets bedémning av Sveriges potentiella tillvaxt fran mars 2025.
Kallor: OECD och Konjunkturinstitutet.

Bedomningar som dessa ar naturligtvis forenade med stor osiakerhet och bor tolkas
med forsiktighet. OECD:s senaste uppdatering av langsiktsprognoserna gjordes i
december 2023, och det ar mojligt att forutsattningarna har foriandrats i fler linder
an bara Sverige. Generellt sett tenderar dock prognosmakare att gora relativt sma
justeringar av den langsiktiga tillvixten mellan olika prognostillfallen.

Som jamforelse bedomde nyligen Congressional Budget Office (CBO) — en oberoende
amerikansk federal myndighet som tillhandahaller ekonomiska prognoser for USA:s
kongress — att USA:s potentiella tillvixt kommer att sjunka till strax under 1,8
procent ar 2035. I sammanhanget ligger dirmed deras bedomning forhallandevis
nira den som OECD gor.
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Vad innebar tillvixtmalet for det ekonomiska
valstandet?

I diagram 6 illustreras tva olika tillvixtbanor. Den orangea linjen visar Sveriges
BNP-utveckling enligt Konjunkturinstitutets scenario, dar tillvixten i nirtid forvan-
tas ta fart i takt med att konjunkturen starks, for att darefter stabiliseras kring 1,8
procent arligen fran omkring 2030. Den rdda linjen visar BNP-utvecklingen vid en
arlig tillvaxt pa 2,5 procent. Under de narmaste dren ligger dessa tva tillvixtbanor
relativt ndra varandra, men med tiden divergerar de.

Om BNP-tillvixten ndr 2,5 procent per ar under perioden 2025-2035, skulle BNP
ar 2035 uppga till cirka 8 500 miljarder kronor i 2024 ars priser. Det innebar att
BNP-nivan 2035 skulle vara omkring 480 miljarder hogre an om ekonomin utveck-
las enligt Konjunkturinstitutets scenario. Sammanlagt skulle det frigora cirka 2 300
miljarder kronor under perioden jamfort med en tillvaxt i linje med Konjunkturin-
stitutets beddmning av potentialen. Denna skillnad illustreras av den grda arean
mellan de tva linjerna i diagram 6.

Man bor dock ha i dtanke att bade faktiska BNP-utfall och bedomningar av den
potentiella BNP-nivan tenderar att revideras over tid. Det innebar att berdkningarna
av hur manga miljarder som frigors vid en tillvixt pd 2,5 procent kan justeras

bade uppat och nedat, beroende pa hur statistiken revideras. Dessutom paverkas
BNP-virdet av vilket basdr som anvinds for fastprisberakningen.

En fordel med att redovisa tillvixtbanor, som i diagram 6, ir att de mojliggor en
lopande utviardering av hur mdnga miljarder kronor den faktiska BNP-utvecklingen
avviker fran den malsatta tillvixtbanan. Om till exempel den faktiska tillvixten
under ett visst r understiger 2,5 procent kan det uttryckas som: ”Férra dret var
Sveriges tillvixt X procentenbeter ldgre dn madlet pd 2,5 procent. Det innebdr att vi
nu ligger Y miljarder kronor under mdlnivan.”
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Diagram 6. BNP-utveckling givet 2,5 procents arlig tillvaxt till och med 2035
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Anm.: Konjunkturinstitutets scenario frén mars 2025. | diagrammet har Konjunkturinstitutets scenario férlangts med ett ar genom att skriva
fram 2034 ars varde med den potentiella tillvaxttakten pa 1,8 procent.
Kallor: Egna berékningar och Konjunkturinstitutet.
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